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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Rapport de gestion 



Evolution des affaires et de la situation de la Banque 

Le premier exercice, qui s'etait etendu du 28 juin 2006 au 3 1 mars 2007 avait ete consacre 
a la mise en place de sa plate-forme operationnelle au sens technique et humain, ainsi qu'a 
la preparation du demarrage commercial de ses activites. La Compagnie de Banque Privee 
a lance ses activites commerciales le 2 mai 2007, peu apres le debut de son deuxieme 
exercice social. Celui-ci a egalement ete consacre a la consolidation de la plate-forme 
commerciale, operationnelle, technique, administrative et comptable de la Banque. 

Le troisteme exercice s’est etendu sur une pdriode raccourcie de neuf mois, du 
l er avril 2008 au 31 decembre 2008. 

Au cours de ce dernier exercice, la CBP a consacre l’essentiel de ses ressources au 
developpement de ses activites commerciales, entame des activites de courtier en 
assurances et mis en place une activite de Banque depositaire et d'administration centrale 
pour fonds d'investissement specialises ("FIS") et Societ6s d'Investissement en Capital a 
Risque ("SICAR") afin de servir les besoins de sa clientele privee. 

La Banque a egalement acquis au cours de l’exercice une participation majoritaire de 
66,67%, dans MULTIGESTIONS FINANCES HOLDING S.A., une societe de droit 
ffanfais detenant 99,99 %, d’une societe de gestion de portefeuilles, 

FI SELECT MULTIGESTION S.A.. 

Evolution du resul ta t 

II importe de situer les resultats de l'exercice 2008 dans le contexte d’une conjoncture de 
crise, qui a perdure sur l'ensemble des marches financiers depuis l'ete 2007. Initialement 
dedenchee par les probldmes du "subprime" celle-ci s’est ensuite propagde sur la majorite 
des classes d’actifs, pour deboucher sur une crise boursiere generate, une crise du systeme 
financier mondial et des previsions de croissance en baisse pour les differentes economies. 

Malgre ce contexte particulierement defavorable, qui s’est etendu sur l’ensemble de 
l'exercice ecouie, les rdsultats du second exercice «commercial» de la CBP sont superieurs 
aux attentes. 

En effet, au plus fort de la crise financiere, la Banque a beneficie d’un mouvement de j 

« flight to quality », resultant pour elle dans un afflux de clients et dans une importante 
croissance de la masse de ses depots. Ces evenements attestent que le positionnement de la 
Banque et de son offre spedfique lui conferent, aujourd’hui, la capacite d’absorber les 
effets d’un environnement macroeconomique difficile. 

Si la perception des commissions a ete ralentie a la mesure du rythme et du niveau des 
investissements realises par les clients, dans un contexte egalement peu propice aux 
transactions ainsi qu'aux operations de levier, les re venus d’interet ont fortement progresse 
sous l’effet de la croissance des depots liquides aupres de la Banque. Ainsi. les revenus J 

globaux s’inscrivent au-dessus des previsions. j 

i 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Les charges d 'exploitation se situent, a Tissue de Texercice, en ligne avec le budget retenu, 
attestant de la bonne maitrise des ressources engagees. 

La perte de Texercice s'dtablit a EUR 4 626 328. 

II est propose a TAssemblee gdndrale des actionnaires de reporter le resultat ndgatif de 
Texercice. 

Evolution du bilan 

Au terme du troisieme exercice social, le passif du bilan est essentiellement repre sente par 
des dettes envers la clientele ainsi que par les fonds propres. Les dettes envers la clientele 
s'etevent a EUR 603 160 146. Les capitaux propres de la Banque s'dlevaient, au 
31 decembre 2008, a EUR 59 353 791. Le total du passif s'etablit, a la cloture de Texercice, 
& EUR 684 146 951. 

L'actif du bilan reprdsente Tinvestissement des fonds propres, repartis dans des creances sur 
etablissements bancaires et des investissements obligataires ainsi que du remploi de 
trdsorerie des depots de la clientele. Les crdances sur la clientele, presqu'integralement 
representatives de credits couverts par des garanties reelles, s'etevent a EUR 46 812 577. 
Le portefeuille obligataire s’dleve a EUR 68 008 925. 

tvENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS APRES LA CLOTURE DE L 'EXERCICE 

Depuis le debut de l’exercice 2009, aucun evenement particulier susceptible de mettre en 
cause l’image reftetee par les chiffres presentes pour la periode se terminant au 
31 decembre 2008 ne s’est produit. 

t. VOL UTION P RE VISIBLE DE LA BANQUE 

En contraste par rapport au contexte economique et boursier evoque, la collecte d’actifs, au 
cours de la periode ainsi qu'au premier trimestre de Texercice 2009, adopte un rythme 
conforme aux projections de la Direction. 



Activites de recherche et de developpement 

La Banque ne poursuit pas d'activites de recherche et de developpement au-dela de celles , 

qui concement spedfiquement Texploitation de son modele operationnel. 

Acquisition d 'a ctions propres 

La Banque n’a procede a aucun rachat d’ actions propres dans le courant de la periode 
cloturee au 3 1 decembre 2008. 

SUCCURSALES DE LA BANQUE 
La Banque n'a pas de succursales. 

j 
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Conipagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 



Instruments financiers 

La Banque a poursuivi sa politique de prudence en matiere d'exposition aux risques en 
general, y compris les risques de credit et les risques de marche ; elle n'encourt done a ce 
titre aucun risque significatif de cette nature. 

La politique de la Banque en matiere de risque de credit se base sur les principes suivants : 

• la gestion prudente des credits accordes ; 

• l’etablissement et le suivi des limites de contreparties, sachant que la Banque souhaite 
uniquement travailler avec des contreparties de premiere qualite ; 

• la necessity d’une approbation prealable par le Comite des Credits pour tout dossier de 
credit et pour toute demande de limite de contrepartie ; 

• l’investissement dans des titres de haute quality dans le cadre des investissements du 
portefeuille de la Banque, dument approuve au prealable par le Comity de Direction. 

La politique de la Banque en matiere de risque pays est en principe de ne pas entretenir de 
relations actives avec des correspondants, depositaires ou debiteurs dans des pays a risque. 

La Banque n'entretient pas de portefeuille de negociation ni d'activitd pour compte propre. 
Les operations effectuees pour le compte des clients sont retoumees sur les marches. Les 
positions residuelles qui decoulent de ces operations, de faible ampleur, sont contenues, 
dans le cadre de limites strictement definies par la Direction et suivies par un service 
independant de controle des risques. En outre, la Banque couvre systematiquement et en 
totality l'ensemble des operations sur instruments derives. 

Au 31 d6cembre 2008, la Banque est engagee de fa<?on limitee dans des operations sur les 
instruments derives suivants : change a terme et swap de taux d’interets et ce a des fins de 
couverture en matiere de gestion d’actifs/passifs et de micro-couverture des operations 
clientele. 

La CBP n'est pas active sur les marches des derives de credit ou de titrisation d'actifs. Les 
informations quantitatives sur les instruments financiers figurent dans la note 3 de l'annexe 
aux comptes annuels arretes au 31 decembre 2008. II faut egalement souligner que, grace a 
la nature de ses activites et au caractere prudent de son approche en termes de risques, la 
Banque se trouve peu exposee au risque de marche. 

La Banque est soumise au ratio de solvability simplifie vu le faible niveau des risques de 
marchy encourus. 
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PricewaterhouseCoopers 
Sociltl a responsabilite limit£e 
Reviseur d’Entreprises 
400, Route d'Esch 
B.P. 1443 



Rapport du Reviseur d’entreprises 



L-1014 Luxembourg 
Telephone +352 494848-1 
Facsimile +352 494848-2900 



Au Conseil d’Administration de 
Compagnie de Banque Privee 



www.pwc.com/Iu 

info@lu.pwc.com 



Rapport sur les comptes annuels 

Conformement au mandat donne par le Conseil d’Administration du 13 decembre 2006, 
nous avons effectue l'audit des comptes annuels ci-joints de Compagnie de Banque Privee, 
comprenant le bilan au 31 decembre 2008, le compte de profits et pertes pour la periode du 
l er avril 2008 au 31 decembre 2008 et l’annexe contenant un resume des principales 
methodes comptables et d'autres notes explicatives. 

Responsabilite du Conseil d’Administration dans I'etablissement et la presentation des 
comptes annuels 

Le Conseil d’Administration est responsable de I’etablissement et de la presentation sincere 
de ces comptes annuels, conformement aux obligations legales et reglementaires relatives a 
I’etablissement et la presentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg. Cette 
responsabilite comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne 
relatif a I'etablissement et la presentation sincere de comptes annuels ne comportant pas 
d'anomalies significatives, que celles-ci resultent de fraudes ou d'erreurs ; le choix et 
l’application de principes et methodes comptables appropries ; ainsi que la determination 
d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances. 

Responsabilite du Reviseur d ’entreprises 

Notre responsabilite est d’exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de 
notre audit. Nous avons effectue notre audit selon les Normes Internationales d’Audit telles 
qu’adoptees par l’Institut des Reviseurs d’ Entreprises. Ces normes requierent de notre part 
de nous conformer aux regies d’ethique et de planifier et realiser l’audit pour obtenir une 
assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies 
significatives. 

Un audit implique la mise en oeuvre de procedures en vue de recueillir des elements 
probants concemant les montants et les informations foumies dans les comptes annuels. Le 
choix des procedures releve du jugement du Reviseur d’entreprises, de meme que 
1’evaluation du risque que les comptes annuels contiennent des anomalies significatives, 
que celles-ci resultent de fraudes ou d’erreurs. En procedant a ces evaluations du risque, le 
Reviseur d’entreprises prend en compte le controle interne en vigueur dans l’entite relatif a 
I’etablissement et la presentation sincere des comptes annuels afin de definir des 
procedures d’audit appropriees en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une 
opinion sur l’efficacite de celui-ci. 
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Un audit comporte egalement 1’appreciation du caractere approprie des methodes 
comptables retenues et du caractere raisonnable des estimations comptables faites par le 
Conseil d’ Administration, de meme que 1’appreciation de la presentation d’ensemble des 
comptes annuel s. 

Nous estimons que les elements probants recueillis sont suffisants et appropries pour 
fonder notre opinion. 

Opinion 

A notre avis, ces comptes annuels donnent une image fidele du patrimoine et de la situation 
financiere de Compagnie de Banque Privee au 3 1 decembre 2008, ainsi que des resultats 
pour la periode du l er avril 2008 au 31 decembre 2008, conformement aux obligations 
legales et reglementaires relatives a l’etablissement et la presentation des comptes annuels 
en vigueur au Luxembourg. 

Rapport sur d'autres obligations legales ou reglementaires 

Le rapport de gestion, qui releve de la responsabilite du Conseil d’ Administration, est en 
concordance avec les comptes annuels. 



PricewaterhouseCoopers S.a r.l. Luxembourg, le 27 mars 2009 

Reviseur d’entreprises 
Representee par 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 



Bilan au 31 decembre 2008 

(exprime en euros) 

ACTIF 





Note(s) 


31/12/2008 

EUR 


Caisse, avoirs aupres des Banques centrales 
et des offices de cheques postaux 


3,4 


12 343 554 


Creances sur les etablissements de credit 

- a vue 

- autres creances 


3 


109 429060 
437 601 260 
547 030 320 


Creances sur la clientele 


3,6 


46 812 577 


Obligations et autres valeurs mobilieres 
a revenu fixe 

- Secteur Public 

- Etablissements de credit 


3,5,7 


39 667 500 
28 341 425 


Parts dans des entreprises liees 


6,7 


572 138 


Actifs incorporels 


8 


2 220 878 


Actifs corporels 


8 


1 278 142 


Autres actifs 


9 


978 848 


Comptes de regularisation 




4 901 569 


Total de I'actif 




684 146 951 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels. 



31/03/2008 

EUR 

3 216 264 

1 239 537 

203 140 800 

204 380 337 

37 573 428 

20 000 000 

884 063 
870 357 
499 653 

2 270 741 

269 694 843 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 



Bilan au 31 decembre 2008 (suite) 

(expritne en euros) 

PASSIF 





Note(s) 


31/12/2008 

EUR 


Dettes envers les etablissements de credit 

- a vue 

- a terme ou a preavis 


3 


10 729 174 
202 020 
10 931 194 


Dettes envers la clientele 
- autres dettes 

- a vue 

- a terme ou a preavis 


3 


255 652 683 
347 507 463 
603 160 146 


Autres passifs 


10 


2 391 955 


Comptes de regularisation 




2 690 933 


Provisions 

- provisions pour impots 

- autres provisions 


11 


365 000 
2 460 942 
2 825 942 


Capital souscrit 


12, 15 


28 953 000 


Primes d'emission 


13, 15 


51 470000 


Resultats reportes 


15 


(13 649 891 ) 


Resultat de l'exercice / la periode 

Total du passif 


15 


(4 626 328 ) 

684 146 951 



31/03/2008 

EUR 



2 733 300 
5 800 000 
8 533 300 



44 478 018 
145 510719 
189 988 737 

660 1 14 

335 045 



104 000 
3 300 538 
3 404 538 

28 953 000 

51 470 000 

(5 165 101 ) 

(8 484 790 ) 

269 694 843 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels. 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Hors bilan au 31 decembre 2008 

(exprime en euros) 



Note(s) 31/12/2008 31/03/2008 

EUR EUR 

Passifs eventuels dont: 17 9 459 003 6 475 227 

- cautionnements et actifs donnes 

en garantie 9 459 003 6 475 227 

Operations fiduciaires 19 097 884 8 843 585 



I 

[ 

Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels. j 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Compte de profits et pertes pour la periode du l er avril 2008 

au 31 decembre 2008 

(exprimd en euros) 



CHARGES 


Note(s) 


31/12/2008* 

EUR 


31/03/2008** 

EUR 


Interets et charges assimilees 




9 476 036 


3 328 262 


Commissions versees 




2319413 


337 482 


Frais generaux administratifs 
- Frais de personnel 
dont: 

- salaires et traitements 

- charges sociales 

- dont charges sociales couvrant 
les pensions 


20 


10 222 057 

7 926296 
1 226 251 

380 416 


10 532 053 

8 270681 
l 1 76 968 

332 203 


- Autres frais administratifs 


18.2 


3 443 056 
13 665 113 


4 000 545 
14 532 598 


Corrections de valeur sur actifs incorporels 
et corporels 


8 


520 684 


317 345 


Autres charges d'exploitation 


18.3 


315 298 


40 906 


Corrections de valeur sur valeurs mobilieres ayant 
le caractere d’immobilisations financi^res, sur 
participations et sur parts dans des entreprises liees 




- 


41 000 


Autres impots ne figurant pas sous les postes 
ci-dessus 

Total des charges 


18.5 


261 000 
26 557 544 


104 000 
18 701 593 



* Pour la periode du 1 cr avril 2008 au 3 1 decembre 2008. 

** Pour l’exercice du l er avril 2007 au 3 1 mars 2008. 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels. 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Compte de profits et pertes pour la periode du l er avril 2008 au 
31 d^cembre 2008 (suite) 

(exprime en euros) 

PRODUITS 



Note(s) 


31/12/2008* 

EUR 


31/03/2008** 

EUR 


Intdrets et produits assimiles 

dont sur valeur mobiliere a revenu fixe 


14 578 763 
206 942 


6 560 870 
469 003 


Commissions perijues 


6 426 727 


3 222 673 


Benefice provenant d'operations fmancieres 


339 844 


58 706 


Autres produits d'exploitation 18.4 


585 882 


184 079 


Reprise de corrections de valeur sur valeurs mobilieres 
ayant le caractdre ^immobilisations fmancieres, sur 
participations et sur parts dans des entreprises liees 


_ 


190 475 


Perte de l'exercice / la periode 
Total des produits 


4 626 328 
26 557 544 


8 484 790 
18 701 593 



f 



i 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels. 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 



Note 1 - Generalites 



Compagnie de Banque Privee (anciennement Vauban Patrimoine S.A.), ci-apres la 
« Banque » ou en abrege « CBP », a ete constitute le 28 juin 2006 sous la forme d une 
societe anonyme de droit luxembourgeois. Le 13 decembre 2006, elle a obtenu son 
agrement bancaire et a officiellement ouvert ses portes le 2 mai 2007. 



CBP a pour metier la gestion privee via la gestion de portefeuille, 1’offre de produits 
structures, la gestion patrimoniale globale, le conseil en investissement ainsi que les 
activites annexes a celles-ci, en 2008, elle a egalement demarre l’activite de banque 
depositaire et administration centrale de fonds d’investissements specialises. 



Le siege social de la Banque anciennement etabli a L-1511 a Luxembourg, 119 avenue de 
la Faiencerie a ete modifie lors de l’assemblee generate du 27 juin 2007 et est etabli a 
L-1445 Luxembourg-Strassen, 7 rue Thomas Edison. 



En date du 25 juin 2008, l’assemblee generate extraordinaire des actionnaires a decide de 
changer la date de cloture des exercices comptables de la Banque au 3 1 decembre de 
chaque annee en lieu et place du 31 mars. En consequence, les chiffres de 1’exercice arrete 
au 31 decembre 2008 couvrent la periode allant du l er avril 2008 au 31 decembre 2008 
alors que les chiffres comparatifs arretes au 31 mars 2008 comprennent 12 mois. 



Note 2 - Principales methodes comptables et principes devaluation 



2.1 Base de presentation 

Les comptes annuels ont ete prepares en conformite avec les principes comptables 
generalement admis dans le secteur bancaire au Grand-Duche de Luxembourg. Les 
politiques comptables et les principes devaluation sont, en dehors des regies imposees par 
la loi et la Commission de Surveillance du Secteur Financier, determines et mis en place 
par le Conseil d’ Administration. 

2.2 Conversion des devises etrangeres 

La Banque a son capital libelle en euros (EUR) et presente ses comptes annuels dans cette 
devise. 



La Banque utilise la methode de la comptabilite plurimonetaire qui consiste a enregistrer 
toutes les transactions en devises autres que celle de la devise d’expression du capital dans 
la ou les monnaies de ces transactions. Pour la preparation des comptes annuels, les 
montants en devises etrangeres sont convertis en EUR selon les principes suivants : 

2.2. 1 Operations au comptant 

Les elements d’actif et de passif libelles en devises etrangeres sont convertis en EUR au 
cours de change moyen au comptant en vigueur a la date de cloture du bilan. 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 2 - Principales methodes comptables et principes devaluation (suite) 

2.2 Conversion des devises etrangeres (suite) 

2.2.1 Operations au comptant (suite) 

Les operations en devises etrangeres au comptant non encore denouees sont converties 
dans la devise du capital aux cours au comptant en vigueur a la date de cloture du bilan. 

Les produits et charges sont convertis en devise du capital aux cours de change applicables 
le jour de leur realisation. 

2.2.2 Operations a terme 

Les operations en devises etrangeres a terme non encore denouees sont converties dans la 
monnaie du capital aux cours a terme pour l’echeance restant a courir a la date de cloture 
du bilan. 

2.2.3 Gains et pertes de change 

Les gains et pertes de change enregistres sur les postes au comptant couverts a terme et sur 
les postes a terme couverts au comptant sont neutralises dans les comptes de regularisation. 

Les differences entre les cours de change au comptant et a terme (report ou deport) sont 
comptabilisees en comptes de profits et pertes prorata temporis pour les operations swaps 
liees a des postes de bilan. 

Les gains et pertes de change enregistres sur les postes au comptant non couverts a terme 
sont comptabilises dans le compte de profits et pertes. 

Les pertes de change enregistrees sur les operations a terme non couvertes sont 
comptabilisees dans les comptes de profits et pertes. II n'est pas tenu compte des gains de 
change provenant de telles operations. 

Pour les operations a terme non couvertes, les resultats d ’evaluation negatifs se 
compensent avec les resultats devaluation positifs constatts anttrieurement. Une provision 
tventuelle est constitute pour couvrir les pertes restantes. 

2.3 Creances 

Les creances sont inscrites au bilan a leur prix d’ acquisition, les interets courus et non 
echus ttant enregistres dans les comptes de regularisation. 

La politique de la Banque est d’etablir, selon les circonstances et pour les montants 
determines par les organes responsables, des corrections de valeur afin de donner a ces 
elements la valeur inferieure qui leur est attribute a la date' de cloture du bilan. Ces 
provisions sont dtduites des postes d’actif concemts et ne sont pas maintenues si la raison 
qui les a motivtes a cesst d’exister. j 

l 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 2 - Principales mSthodes comptables et principes devaluation (suite) 

2.4 Dettes 

Les dettes sont inscrites au passif a leur montant de remboursement. 

2.5 Evaluation des valeurs mobilieres 

Pour les besoins devaluation, la Banque a reparti ses valeurs mobilieres a revenu fixe en trois 
categories de portefeuille-titres : 

2.5.1 Portefeuille des immobilisations financieres 

II est compose de valeurs mobilieres a revenu fixe qui ont ete acquises avec l’intention de 
les garder jusqu’a leur echeance, ainsi que de parts dans des entreprises liees ayant le 
caractere d’immobilisations financieres. L’agio resultant de leur acquisition a un prix 
superieur au prix de remboursement est amorti prorata temporis jusqu’a la date d’echeance 

des titres. 

Les valeurs mobilieres k revenu fixe ayant le caractere d’immobilisations financieres et 
repondant aux conditions fixees par l’autorite de controle, sont evaluees a leur prix 
d’acquisition. Les autres valeurs mobilieres a revenu fixe ayant le caractere 
d’immobilisations financieres sont evaluees au plus bas de leur cout d’acquisition ou de 
leur valeur de marche. 

Les parts dans les entreprises liees ayant le caractere d’immobilisations financieres sont 
inscrites au bilan a leur prix d’acquisition et dans la devise du capital de la societe 
emettrice. Le prix d’acquisition s’obtient en ajoutant les frais accessoires au prix d achat. 
Sont considerees comme entreprises liees, les entreprises entre lesquelles une influence 
dominante est exercee directement ou indirectement. 

Au 31 decembre 2008, le portefeuille des immobilisations financieres de la Banque s’eleve 
a EUR 20 572 138, dont EUR 20 000 000 ont ete transfers du portefeuille de placement 
sur base d’une decision formelle des organes responsables de la Banque. Au 3 1 mars 2008, 
la Banque n’avait aucun titre en portefeuille des immobilisations financieres. 

2.5.2 Portefeuille de negociation 

II est compose de valeurs mobilieres qui sont acquises des l’origine avec l’intention de les 
revendre a breve echeance. Ce sont des titres qui sont negociables sur un marche dont la 
liquidite peut etre consideree comme assuree, et dont les prix de marche sont constamment 
accessibles aux tiers. 

Les valeurs mobilieres du portefeuille de negociation sont evaluees au plus bas de leur cout 
d’acquisition ou de leur valeur de marche. Les corrections de valeur, correspondant a 
l’ecart negatif entre la valeur de marche et le cout d’acquisition, ne sont pas maintenues 
lorsque les raisons qui les ont motivees ont cesse d’exister. 
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Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 2 - Principales methodes comptables et principes devaluation (suite) 

2.5 Evaluation des valeurs mobilieres (suite) 

2.5.2 Portefeuille de negociation (suite) 

Au 3 1 decembre 2008 et au 3 1 mars 2008, la Banque ne possedait pas de portefeuille de 
negociation. 

2.5.3 Portefeuille de placement 

Le portefeuille de placement est compose de valeurs mobilieres acquises dans un but de 
placement ou rendement. Ce portefeuille comprend done les valeurs mobilieres non 
comprises dans les deux autres categories. 

Les valeurs mobilieres du portefeuille de placement sont evaluees au plus bas du prix 
d’acquisition ou de la valeur de marche. Le cout d’acquisition est determine sur base du 
cout moyen pondere. Les corrections de valeurs, correspondant a l’ecart negatif entre la 
valeur de marche et le cout d’acquisition, ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui les 
ont motivees ont cesse d’exister. 

Au 31 decembre 2008, le portefeuille de placement de la Banque s’eleve a 
EUR 48 008 925. Au 31 mars 2008, le portefeuille de placement de la Banque s’elevait a 
EUR 20 000 000. Sur base d’une decision formelle des organes responsables de la Banque 
le titre le composant a ete transfere en portefeuille d’immobilisations financieres durant la 
periode se terminant au 3 1 decembre 2008. 

2.6 Actifs corporels et incorporels 

Les actifs corporels et incorporels figurent au bilan au cout d’acquisition historique. Le 
cout d’acquisition s’obtient en ajoutant les ffais accessoires au prix d’achat. Le cout 
d’acquisition des actifs corporels et incorporels dont Putilisation est limitee dans le temps 
est amorti lineairement sur base de leur duree d’utilisation estimee ou des taux presentes ci- 
dessous. 

2.6.1 Actifs incorporels 

Les actifs incorporels sont amortis lineairement au taux annuel de 20 %. 

2.6.2 Actifs corporels 

Les actifs corporels sont amortis lineairement sur base des durees d’utilisation estimees et 
aux taux suivants : 

10% 
10% a 20% 
33% 



Amenagements des batiments 
Materiel et mobilier de bureau 
Materiel informatique 



15 




Document emis electroniquement 



Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 2 - Principales m&hodes comptables et principes devaluation (suite) 

2.7 Instruments derives 

2.7. 1 Swaps de taux d’interets 

Les instruments financiers a terme portant sur des echanges de taux d’interets, 
principalement des Interest Rate Swaps (« IRS»), traites sur le marche de gre a gre et non 
affectes a des actifs ou passifs determines sont evalues au prix de marche. Les moins- 
values non realisees sont enregistrees en compte de profits et pertes alors que les plus 
values latentes sont negligees. 

Les IRS qui sont traitees sur le marche de gre a gre et conclus dans le cadre de la 
couverture des positions de taux de la Banque ne font pas l’objet d’une evaluation au prix 
de marche, sauf s’ils couvrent des valeurs a revenu fixe du portefeuille des immobilisations 
financieres evaluees au plus bas du cout d’acquisition et de leur valeur de marche. 

2.7.2 Options et operations de change a terme 

La Banque conclut a des fins de couverture des operations de change a terme et des options 
de change. Les gains et pertes sont etales sur la meme periode que les resultats provenant 
de 1’ element couvert. 
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Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 3 - Analyse des instruments financiers 

3.1 Strategic d’utilisation des instruments fmanciers 

La Banque a poursuivi sa politique de prudence en matiere d'exposition aux risques en 
general, y compris les risques de credit et les risques de marche; elle n'encourt done a ce 
titre aucun risque significatif de cette nature. 

La politique de la Banque en matiere de risque de credit est resumee en note 3.3.1 ci-apres. 

La Banque n'entretient pas de portefeuille de negociation. Les operations effectuees pour le 
compte des clients sont retoumees sur les marches. Les positions residuelles qui decoulent 
de ces operations, de faible ampleur, sont contenues, dans le cadre de limites strictement 
definies par la Direction, et suivies par un service independant de controle des risques. En 
outre, la Banque couvre systematiquement et en totalite l'ensemble des operations sur 
instruments derives. 

3.2 Analyse des instruments financiers 

3.2.1 Information sur les instruments financiers primaires 

Le tableau ci-dessous foumit des informations sur le niveau de l’activite de la Banque en 
instrument financier primaire, ventilees par categorie d’ instruments financiers, et en 
fonction de la duree de vie residuelle. 

Au 31 decembre 2008 et au 31 mars 2008, la Banque ne detenait pas d’instruments 
financiers primaires appartenant au portefeuille de negociation. 





Compagnie de Banque Privee 
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Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 
Note 3 - Analyse des instruments financiers (suite) 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 3 - Analyse des instruments financiers (suite) 

3.2 Analyse des instruments financiers (suite) 

3.2.4 Analyse des instruments financiers dtiiv6s 

Au 31 decembre 2008, la Banque est engagee de fa<?on limitee dans des operations sur les 
instruments suivants : change a terme, interest rate swaps aux fins suivantes : couverture en 
matiere de gestion d’actifs/passifs, fond de roulement et micro-couverture des operations 
clientele. 

3.2.5 Analyse des instruments financiers derives utilises au 31 decembre 2008 

Le tableau ci-dessous foumit des informations sur le niveau d’utilisation des instruments 
financiers derives hors portefeuille de negotiation, ventilee en fonction du notionnel et de 
la duree de vie residuelle depuis la date de cloture. Au 3 1 decembre 2008 et au 
3 1 mars 2008, la Banque n’utilise pas d’instruments dtiiv6s a des fins de negotiation. 

Analyse des instruments financiers derives au 31 decembre 2008 

Instruments financiers derives hors portefeuille de negociation (en valeur notionnelle) 





Jusqu'a 3 mois 
EUR 


Plus 3 mois a 1 an 
EUR 


Plus d'l an a 5 ans 
EUR 


Plus de 5 ans 
EUR 


Total 

EUR 


Contrats a terme 
(devises a livrer) 


93 763 447 


141 932 


- 


- 


93 905 379 


Contrats sur taux 




20 000 000 


35 000 000 




60 000 000 


Total 


93 763 447 


20 141 932 


35 000 000 




153 905 379 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 3 - Analyse des instruments financiers (suite) 

3.2 Analyse des instruments financiers (suite) 

3.2.5 Analyse des instruments financiers derives utilises au 3 1 decembre 2008 (suite) 



Informations sur la juste valeur des instruments financiers 



Actifs financiers 


Montant notionnel 


Juste valeur positive 




EUR 


EUR 


Categories d'instruments financiers 


Instruments sur devises/or 
Contrats a terme (devises a livrer) 


35 690 015 


3 044 263 



Passifs financiers 


Montant notionnel 


Juste valeur negative 




EUR 


EUR 


Categories d'instruments financiers 


Instruments sur taux d'interet 

Contrats d'echange 


60 000 000 


372 784 


Instruments sur devises/or 
Contrats a terme (devises a livrer) 


58 215 364 


3 053 022 



Analyse des instruments financiers derives au 31 mars 2008 

Instruments financiers derives hors portefeuille de negociation (en valeur notionnelle) 





Jusqu'a 3 mois 
EUR 


Plus 3 mois a 1 an 
EUR 


Plus d'l an & 5 
ans 

EUR 


Plus de 5 ans 
EUR 


Total 

EUR 


Contrats h terme 
(devises a livrer) 


3 794 577 


_ 




_ 


3 794 577 


Options 

(vendues) 




5 122 691 


. 


_ 


5 122 691 


Total 


3 794 577 


5 122 691 


0 


0 


8 917 268 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 3 - Analyse des instruments financiers (suite) 

3.2 Analyse des instruments financiers (suite) 

3.2.5 Analyse des instruments financiers derives utilises au 3 1 decembre 2008 (suite) 
Informations sur la juste valeur des instruments financiers 



Actifs financiers — 


Montant notionnel 


Juste valeur positive 




EUR 


EUR 


Categories d'instruments financiers 




Instruments sur devises/or 
Contrats h terme (devises a livrer) 


935 257 


15 158 


Instruments sur titre de propri6t£ 

Options (vendues) 


5 122 691 


109 910 



Passifs financiers 


Montant notionnel 


Juste valeur negative 




EUR 


EUR 


Categories d'instruments financiers 




Instruments sur devises/or 

Contrats a terme (devises a livrer) 


2 859 320 


13 733 


Instruments sur titre de propri£t£ 

Options (vendues) 


5 122 691 


92 900 



3.3 Gestion des risques 

La gestion des risques de la Banque s’appuie sur des politiques de risques definies en 
interne. 

Conformement a cette politique, la Banque assure une gestion des risques a travers un 
cadre de principes exhaustif, une structure organisationnelle, des limites et des processus 
etroitement lies aux activites de la Banque et a la nature des risques. 

3.3.1 Description du risque credit 

Le risque de credit est le risque qu’un tiers ne remplisse pas ses engagements, dans les 
termes qui avait ete fixes envers la Banque. Le risque de credit porte non seulement sur les 
prets octroyes et les titres detenus, mais aussi sur les garanties, engagements, depots 
interbancaires, contrats de change a terme, swaps, etc... 
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Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 3 - Analyse des instruments financiers (suite) 

3.3 Gestion des risques (suite) 

3.3.1 Description du risque credit (suite) 

La politique de la Banque en matiere de risque de credit se base sur les principes suivants : 

• la gestion prudente des credits accordes : prealablement a Pelaboration d’une 
proposition de credit, les analyses suivantes sont effectuees : 

- analyse de la situation du demandeur ; 

- analyse de la couverture de 1’ engagement par une garantie acceptable en faveur de la 
Banque ; 

- 1’evaluation du montant des encours existants aupres de la Banque. 

• l’etablissement et le suivi des limites de contreparties, sachant que la Banque souhaite 
uniquement travailler avec des contreparties de premiere qualite ; 

• la necessite d’une approbation prealable par le Comite des Credits pour tout dossier de 
credit et pour toute demande de limite de contrepartie ; 

• l’investissement dans des titres de haute qualite dans le cadre des investissements du 
portefeuille de la Banque, dument approuve au prealable par le Comite de Direction de 
la Banque. 

La politique de la Banque en matiere de risque pays est en principe de ne pas entretenir de 
relations actives avec des correspondants, depositaires ou debiteurs dans des pays a risque. 
Les transactions de placements et de change sont principalement contractees avec des 
contreparties bancaires situees dans la Zone A et la Banque ne detient done pas de creances 
sur des pays a risque. 

3.3.2 Mesure de l’exposition au risque de credit 

La Banque calcule le risque de credit afferent aux instruments derives sur la base de la 
methode du risque initial conformement aux dispositions des circulaires emises par 
1’ autorite de controle. 

Le tableau ci-dessous indique le degre d ’exposition de la Banque au risque de credit en 
fonction des montants notionnels, du montant equivalent risque et de 1’ exposition nette au 
risque en tenant compte des suretes eventuelles. 



Risque de credit relatif aux instruments dErivEs hors marche boursier 
(emploi de la mEthode du risque initial) au 31 decembre 2008 





Montants 

notionnels 

EUR 

(1) 


Montants en 
Equivalent - 
risque 
EUR 

(2) 


Garanties 

EUR 

(3) 


Exposition 
nette au risque 
EUR 

(4) = (2) - (3) 


Contrats sur taux de change 


92 453 450 


1 849 069 




1 849 069 


Contrats sur taux d'interets 


60 000 000 


2 150 000 


- 


2 150 000 


Total 


152 453 450 


3 999 069 


- 


3 999 069 



23 




Document emis electroniquement 



Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 3 - Analyse des instruments financiers (suite) 

3.3 Gestion des risques (suite) 

3 .3 .2 Mesure de l’exposition au risque de credit (suite) 



Risque de credit relatif aux instruments derives hors marche boursier 
(emploi de la methode du risque initial) au 31 mars 2008 





Montants 

notionnels 

EUR 

(1) 


Montants en 
equivalent - 
risque 
EUR 

(2) 


Garanties 

EUR 

(33 


Exposition 
nette au risque 
EUR 

(4) = (2)-(3L 


Contrats sur taux de change 


3 807 873 


76 157 




76 157 


PnntrafQ <iiir notions 


5 122 691 


- 




” 


Total 


8 930 564 


76 157 


“ 


76 157 



3.3.3 Concentration du risque de credit 

Les tableaux ci-dessous indiquent la concentration du risque de credit lie aux instruments 
financiers que ce soil au niveau du bilan ou du hors bilan par zones geographiques et par 
secteurs economiques. 



Concentration geographique au 31 decembre 2008 (en EUR) 



Zone geographique (par pays ou par zone) 


Credits et autres 
elements de bilan 


Engagements 


Instruments derives 
OTC 


(I F. 


655 959 789 




152 453 450 




3 235 080 


" 


“ 




15 000 507 


* 


* 


Total 


674 195 376 


* 


152 453 450 



Concentration geographique au 31 mars 2008 (en EUR) 



Zone geographique (par pays ou par zone) 


Credits et autres 
elements de bilan 


Engagements 


Instruments derives 
OTC 


U.E. 


262 462 217 


- 


3 184 016 


Hors U.E. 


2 006 392 


- 


“ 


Suisse 


701 420 


- 


623 857 


Total 


265 170 029 


- 


3 807 873 
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Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 3 - Analyse des instruments financiers (suite) 

3.3 Gestion des risques (suite) 

3.3.3 Concentration du risque de credit (suite) 

Concentration par secteurs economiques au 31 decembre 2008 (en EUR) 



Secteur economique 


Credits et autres 
Elements de bilan 


Engagements 


Instruments derives 
OTC 


Etablissements de credit 


575 371 745 


- 


113 787 278 


Etat 


52 011 054 


- 


- 


Autres intermediaires financiers 


64 


- 


38 594 317 


Autres 


46 812 513 


- 


71 855 


Total 


674 195 376 


- 


152 453 450 



Concentration par secteurs Economiques au 31 mars 2008 (en EUR) 



Secteur £conomique 


Credits et autres 
61£ments de bilan 


Engagements 


Instruments derives 
OTC 


Etablissements de credit 


224 380 337 


- 


2 870 993 


Etat 


3 216 264 


- 


- 


Autres intermediaires financiers 


1 936 271 


- 


- 


Autres 


35 637 157 


- 


936 880 


Total 


265 170 029 


- 


3 807 873 



3.3.4 Le risque de marche 

Le risque de marche correspond au risque d'etre soumis aux variations des prix de marche des 
actifs financiers dans lesquels la Banque investit ou opere a decouvert. Toutes les positions 
ouvertes relatives aux taux d’interets, taux de change ou autres prix de marche sont exposees 
a des mouvements de marche. 

Le principe de gestion consiste a retoumer sur le marche les operations de la clientele, 
cependant afin d’optimiser cette gestion, des positions residuelles sont autorisees dans le 
cadre des limites fixees par la Direction de la Banque. 

La Banque ne detient pas de portefeuille de negotiation. Les operations realisees pour le 
compte de clients concement des instruments derives standards. 

Le portefeuille de la Banque est essentiellement compose d’obligations cotees, emises par 
des emetteurs publics (EUR 39 667 500) et par des etablissements de credit 
(EUR 28 341 425). 



u 



'? K> i-i Q 



25 






Documentemis electroniquement 



Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 4 - Caisse, avoirs aupres des banques centrales et des offices de cheques postaux 

Conformement aux exigences de la Banque Centrale Europeenne, la Banque Centrale du 
Luxembourg a mis en place, a partir du 1 "Janvier 1999, un systeme de reserves minimum 
obligatoires auquel sont soumis tous les etablissements de credit luxembourgeois. 

Au 3 1 decembre 2008 le montant de la reserve minimale maintenue par la Banque aupres 
de la Banque Centrale du Luxembourg s’eleve a EUR 12 343 554 (31 mars 2008. 
EUR 3 216 264). 



Note 5 - Obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe 



5.1 Valeurs mobilieres cotees 



Au 31 decembre 2008, la Banque detient uniquement des valeurs mobilieres cotees qui 
peuvent se presenter comme suit : 



Obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe 

- Secteur public 

- Etablissements de credits 



31/12/2008 


31/03/2008 


EUR 


EUR 


39 667 500 




28 341 425 


20 000 000 


68 008 925 


20 000 000 



5.2 Categories de portefeuilles 

5.2.1 Portefeuille des immobilisations financieres 

La Banque a investi une partie de ses fonds propres pour un montant de EUR 20 000 000 
dans un titre obligataire note A+ repris en portefeuille d’immobilisations financieres, dont 
la valeur est liee a la performance de parts de fonds representatives d’un portefeuille 
diversifie de strategies alternatives et de strategies de taux d’interet. 

L’exposition au risque du portefeuille est geree selon la technique du CPPI (Assurance de 
Portefeuille a Proportion Constante). Ce processus de gestion implique que I’exposition de 
l’investissement en parts de fonds est progressivement reduite en cas de diminution de 
valeur de ces actifs risques et ce au profit d’actifs sans risque, de type monetaire. Cette 
technique permet une protection integrate du montant initialement investi a l’echeance du 
titre (31 mars 2015). La Banque a egalement la possibility de contractor un 
« repurchase agreement » avec l’emetteur de cet EMTN afin de pouvoir faire face a un 
eventuel besoin de liquidite. 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 200$ (suite) 

Note 5 - Obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe (suite) 

5.2 Categories de portefeuilles (suite) 

5.2.1 Portefeuille des immobilisations financieres (suite) 

[Revaluation du titre au 31 decembre 2008 s’eleve a 81,23 % avec une garantie en capital 
de la part de l’emetteur Natixis a 100 % a la date du 31 mars 2015. Conformement aux 
principes comptables en vigueur dans le secteur bancaire et detailles en note 2.5.1, le titre a 
ete maintenu a son cout d’acquisition. 

Ce titre a fait l’objet d’un transfert du portefeuille de placement vers le portefeuille des 
immobilisations financieres au cours de l’exercice 2008 sur base d’une decision formelle 
prise par les organes responsables de la Banque. 

5.2.2 Portefeuille de placement 

Au 3 1 decembre 2008, ce portefeuille inclut des titres emis par des etablissements de credit 
pour un montant de EUR 8 341 425 et des titres emis par le secteur public pour un montant 
de EUR 39 667 500 (3 1 mars 2008 : EUR 20 000 000). 

5.2.3 Portefeuille de negociation 

Au 3 1 decembre 2008 et au 3 1 mars 2008, la Banque ne detient pas de valeur mobiliere a 
revenu fixe faisant partie du portefeuille de negociation. 

Au 3 1 decembre 2008, il n’y a pas de valeurs mobilieres figurant au poste « Obligations et 
autres valeurs mobilieres a revenu fixe » qui viennent a echeance dans l’annee qui suit la 
date de cloture. 



Note 6 - Parts dans les entreprises liees 

6.1 Detail des parts dans les entreprises liees 



Au 31 decembre 2008, la liste des societes dans lesquelles la Banque detient au moins 
20 % du capital se presente comme suit : 









Capita ux 








Quote-part 


propres* 






Valeur 


de capital 


(incluant le 




Denomination 


Siege comptable 


detenu 


resultat) 


Resultat* 




EUR 




EUR 


EUR 


Multigestions Finances Holding 


France 572 138 


66.67 % 


1 913 570 


1 439 192 



| 

{ 

* Informations financieres non auditees au 31 decembre 2008. j 



f?i c 



2 0 Q 9 



27 



i 

i 

i 




Document emis electroniquement 



Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 
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6.2 CrSances sur des entreprises Ii6es 



Au cours de la periode la Banque a enregistre a l’actif sous le poste « creance sur la 
clientele » une creance de EUR 3 202 631 a l’egard de la societe dans laquelle elle a pns 
une participation majoritaire. 



Aucun interet couru ne sera comptabilise sur cette creance dans les livres de CBP tant que 
le resultat net de 1’entreprise liee est inferieur a un plafond defini. 



Note 7 - Immobilisations financieres 

Les mouvements des immobilisations financieres au cours de 1’exercice peuvent etre 
presentes comme suit : 



Valeur brute au 01/04/08 

Entrees 

Sorties 

Valeur brute au 31/12/08 

Corrections de valeur cumul£es 
au 31/12/08 

Valeur nette au 31/12/08 



Obligations et autres 



valeurs mobilieres 



Parts dans les 
entreprises liees 


ayant le caractere 
^immobilisations 
financieres 


Total des 
immobilisations 
financieres 31/12/08 


EUR 


EUR 


EUR 


572 138 


20 000 000 


20 572 138 


572 138 


20 000 000 


20 572 138 


572 138 


20 000 000 


20 572 138 



Au 31 mars 2008 la Banque ne detenait pas d’immobilisations financieres. 



I 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 9 - Autres actifs 

Ce poste se compose des elements suivants : 





31/12/2008 


31/03/2008 




EUR 


EUR 


Valeurs 4 recevoir a court terme 


1 851 


3 045 


TV A a recuperer 


976 997 


323 847 


Autres actifs 


- 


172 761 




978 848 


499 653 



Note 10 - Autres passifs 






Ce poste se compose des elements suivants : 




31/12/2008 


31/03/2008 




EUR 


EUR 


Valeurs a payer a court terme 


134 


18 782 


Creanciers privileges 


942 250 


474 326 


Creanciers divers 


1 449 571 


167 006 




2 391 955 


660 114 



Note 11 - Provisions 






Au 3 1 decembre 2008, les provisions se detaillent comme suit : 




31/12/2008 


31/03/2008 




EUR 


EUR 


Provisions pour frais de personnel 


1 721 520 


2 437 760 


Provisions pour emoluments 


326 563 


423 130 


Provisions pour frais generaux 


399 059 


235 142 


Provisions pour pension complementaire 


13 800 


204 506 


Provisions pour impots 


365 000 


104 000 




2 825 942 


3 404 538 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 12 - Capital social 

Le capital social s’eleve a EUR 28 953 000 et est represente par 28 953 actions entierement 
liberees, avec une designation de valeur nominale de EUR 1 000 par action. 



Note 13 - Prime d’emission 

Lors des augmentations du capital successives, une prime d’emission d’un montant total de 
EUR 51 047 000 a ete versee. En outre, la Banque a emis un plan d’options pour les 
associes fondateurs qui ont verse une prime d’option s’elevant a EUR 423 000. 



Note 14 - Reserve legale 

La Banque doit affecter a la reserve legale un montant en application de la loi modifiee du 
10 aout 1915 sur les societes commercial es correspondant au moins a 5% du benefice 
annuel jusqu’a ce que cette reserve soit egale a 10 % du capital souscrit. La distribution de 
la reserve legale n’est pas permise. 

Au 3 1 decembre 2008, la Banque n’a pas constitue de reserve legale. 



Note 15 - Variation des capitaux propres 

La variation des capitaux propres s’analyse comme suit : 



Situation au 
31 mars 2008 


Capital 

souscrit 

EUR 

28 953 000 


Primes 

d’lmission 

EUR 

51 470 000 


R6sultats Resultat de 

reportes I’exercice / la 

periode 

EUR EUR 

(5 165 101) (8 484 790) 


Total 

EUR 

66 773 109 


Affectation du resultat de 
l'excrcice se terminant le 
3 1 mars 2008 






(8 484 790) 8 484 790 


- 


Resultat de la periode se 
terminant le 
31 decembre 2008 






(4 626 328) 


(4 626 328) 


Situation au 
31 decembre 2008 


28 953 000 


51 470 000 


(13 649 891) (4 626 328) 


62 146 781 



Note 16 - Actifs et passifs libelles en devises etrangeres 

Au 31 decembre 2008, la contrepartie en devise de comptabilisation des actifs et passifs 
libelles en devises etrangeres s’eleve respectivement a EUR 59 689 499 

(31 mars 2008 : 25 308 100) et a EUR 59 536 591 (31 mars 2008 : 23 314 848). 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 17 - Passifs eventuels et engagements 
17.1 Passifs eventuels 

bilan suivantes : 

31 / 03/2008 
EUR 
6 475 227 

6 475 227 



Au 3 1 decembre 2008, la Banque etait engagee dans les operations de hors 

31 / 12/2008 

EUR 

Cautionnement et actifs donnes en garantie a l'egard d'autres tiers 9 459 003 



9 459 003 



17.2 Systeme de garantie mutuelle des depots et d’indemnisation des investisseurs 

La Banque est membre de l’association sans but lucratif « Association pour la Garantie des 
Depots, Luxembourg » (« AGDL »). 

L’objet exclusif de l’AGDL est l’£tablissement d’un systeme de garantie mutuelle des 
depots en argent et des creances resultant d ’operations d’investissement effectuees par des 
personnes physiques aupres de membres de l’AGDL, sans distinction de nationality ou de 
residence, par des societes relevant du droit luxembourgeois ou du droit d’un autre Etat 
membre de l’Union Europeenne, d’une dimension telle qu’elles sont autorisees a etablir un 
bilan abrege conformement a la loi, ainsi que par des societes de dimension comparable 
relevant du droit d’un autre Etat membre de l’Union Europeenne. 

L’AGDL rembourse au deposant le montant de ses depots en argent garantis et a 
l’investisseur le montant de sa creance garantie avec un maximum fixe, au 31decembre 
2008, a la contre-valeur en toutes monnaies de EUR 20 000 par depot en argent garanti et 
de EUR 20 000 par creance garantie resultant d’operations d’investissement autre que 
celles portant sur un depot en argent. A partir du l w janvier 2009, ce montant est passe a 
EUR 100.000 pour les depots. 

Au cours de la periode se terminant au 31 decembre 2008, la Banque n’a pas dote de 
montant en provision AGDL (31 mars 2008 : neant). Les appels de fonds realises par 
l’AGDL au cours de la periode, suite aux sinistres des trois banques islandaises, a ete 
comptabilise dans le poste « autres charges d’ exploitation » au compte de resultat. 

En l’absence d’ in formations precises au sujet du caractere recuperable ou non des avances 
payees, la Direction de la Banque a decide de ne pas enregistrer de creance sur l’AGDL au 
31 decembre 2008. 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 17 - Passifs eventuels et engagements (suite) 

17.3 Services de gestion et de representation 

La Banque foumit a des tiers des services de gestion et de representation dans les domaines 
suivants : 

. Gestion et conseil en gestion de patrimoine pour la clientele privee et les 
institutionnels ; 

• Conservation et administration de valeurs mobilieres , 

• Representation fiduciaire ; ...... 

• Conseil sur la gestion financiere dans le cadre de la transmission de patnmoine, de 

montage de societe ou de consolidation de comptes , 

• Activite de domiciliation de societes ; 

• Activite d’ administration de fonds. 



Note 18 - Comptes de profits et pertes 

18.1 Ventilation geographique de produits par marche geographique 

En vertu de 1’ application de Particle 69(2) de la loi sur les comptes annuels des 
etablissements de credit au Luxembourg, les sources de revenus par zone geographique 
n’ont pas ete analysees. 

18.2 Autres frais administrates 

Les autres frais administrates se decomposed comme suit : 





31/12/2008 


31/03/2008 




EUR 


EUR 


Frais de consulting 


1 350 613 


1 682 980 


Batiments et loyers 


865 935 


876 236 


Frais de telecommunications 


419 678 


418 102 


Frais juridiques 


104 515 


229 721 


Autres frais administratifs 


702 315 


793 506 




3 443 056 


4 000 545 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 18 - Comptes de profits et pertes (suite) 

18.3 Autres charges d’exploitation 

Ce poste se compose des elements suivants : 



31/12/2008 31/03/2008 

EUR EUR 

Charges financieres relatives aux exercices precedents 99 062 3 1 69 1 

Charges d'exploitation relatives aux exercices precedents 128 354 9 215 

Autres 87 882 - 

315 298 40 906 



18.4 Autres produits d’exploitation 

Ce poste se compose des elements suivants : 





31/12/2008 


31/03/2008 




EUR 


EUR 


Produits financiers relatifs aux exercices precedents 


202 331 


110 142 


TVA a recupererdes exercices anterieurs 


238 493 


73 896 


Reprise de provision des exercices precedents 


126 758 


- 


Autres 


18 300 


41 




585 882 


184 079 



18.5 Impots 

La Banque est soumise a l'lmpot sur le Revenu des Collectivites (« IRC »), l'lmpot 
Commercial Communal (« ICC ») ainsi que l'lmpot sur la Fortune (« IF »). 

La Banque a provisionne dans ses livres au 31 decembre 2008 l’impot sur la fortune du au 
titre de l’exercice pour EUR 261 000 (3 1 mars 2008 : EUR 104 000) 
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Societe Anonyme 



Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 



Note 19 - Donnees relatives au personnel et aux dirigeants 



Le nombre moyen de personnes employees par la Banque sur la penode s’eleve k 74 
(3 1 mars 2008 : 51). 



Categories 



Comite de direction 
Cadres superieurs 
Employes 



Nombre de 
personnes 
31 / 12/2008 

6 

12 

58 

76 



Nombre de 
personnes 
31 / 03/2008 

6 

11 

54 

71 



Note 20 - Remunerations accordees aux membres des organes dirigeants 

Les remunerations, credits et avances accordes aux membres des organes dirigeants, ainsi 
que les engagements de pensions a l’egard des membres des organes dingeants 
actuellement en fonction peuvent se resumer comme suit au 31 decembre 2008 . 

Remunerations Autres engagements 

EUR EUR 

326 563 

3 566 535 85 953 

La Banque a inclus dans 1’ organe de direction, le Co mite de Direction et les cadres 
superieurs. 

Par ailleurs, la Banque a mis en place un plan d'attribution d'options. Cette mise en place 
vise a l'interessement du personnel ou de toute autre personne susceptible de concourir au 
developpement de la Banque, la fidelisation des salaries cles et l'introduction d'un avantage 
extra-legal attractif lie a la performance de la Banque. 

Au 3 1 decembre 2008, le montant des engagements au titre de ce plan d'interessement en 
faveur des Membres du Comite de Direction et des cadres superieurs est EUR 450 000. 



Organe d’administration 
Organe de direction 
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Societe Anonyme 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2008 (suite) 

Note 21 - Honoraires du Reviseur d’entreprises 

Les honoraires du Reviseur d’entreprises de la Banque pour l’exercice se terminant le 
3 1 decembre 2008 se presentent comme suit : 



31 / 12/2008 31 / 03/2008 

EUR EUR 

Controle I6galdes comptes annuels * 161 700 80 000 

Services fiscaux 61 320 55 235 

Autres 3 300 10400 

226 320 145 635 



* Le montant inclut des travaux additionnels, dont certains sont non recurrents, relatifs aux nouvelles 
reglementations, MiFID, FINREP et COREP pour un total de EUR 56 700. 




